CAPÍTULO VI 



CRITERIOS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA 

GESTION DE ACTIVOS Y PASIVOS





1. OBJETO Y ALCANCE DE  LA GESTIÓN  DE ACTIVOS Y PASIVOS



1.1 OBLIGATORIEDAD DE LA EVALUACIÓN. Los  establecimientos de crédito deberán efectuar una gestión integral de la estructura de sus activos, pasivos y posiciones fuera de balance, estimando y controlando el grado de exposición a  los principales riesgos de mercado, con el objetivo de protegerse de eventuales pérdidas por variaciones en el valor económico de estos elementos de los estados financieros.



Esta gestión requiere una permanente medición y evaluación de la composición por plazos,  montos y  tipos de instrumentos de los activos, los pasivos y las posiciones fuera de balance.

 

1.2. RIESGOS A CONSIDERAR. Para efectos de la evaluación y medición de riesgos a que hace referencia el artículo anterior, se tendrán en cuenta los riesgos que a continuación se definen:



1.2.1 De liquidez: Es la contingencia de que la entidad incurra en pérdidas excesivas por la venta de activos a descuentos inusuales y significativos, con el fin de disponer rápidamente de los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones contractuales.



1.2.2 De Tasa de Interés: Es la contingencia de pérdida en el valor de mercado del patrimonio de la entidad, derivada de variaciones  en las tasas de interés, la cual se magnifica cuando no existe una adecuada correspondencia entre la estructura de los activos y los pasivos de la entidad en lo que se refiere a plazos, montos y modalidades de tasas de interés.



1.2.3 De tasa de cambio: Es la contingencia de pérdida derivada de las variaciones en las tasas de cambio de las monedas en las cuales la entidad mantiene posiciones o presenta compromisos.





2. EVALUACIÓN DEL  RIESGO DE LIQUIDEZ



2.1. PROCESO PARA LA EVALUACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ. Los establecimientos de crédito deberán establecer su grado de exposición al riesgo de liquidez mediante el análisis de la maduración de los activos, pasivos y posiciones fuera de balance. Para tal efecto, se deberán distribuir los saldos registrados en los estados financieros con cierre a la fecha de evaluación de acuerdo con sus vencimientos, contractuales o esperados, en los plazos que posteriormente  defina la Superintendencia Bancaria.  Este análisis no deberá contener proyecciones de futuras captaciones y colocaciones respecto de las cuales no exista un compromiso contractual. 



Se entiende por vencimiento esperado aquel que es necesario estimar mediante análisis estadísticos de datos históricos, debido a que para algunos elementos de los estados financieros no se conocen las fechas ciertas de vencimiento.



	La determinación del grado de exposición al riesgo de liquidez deberá efectuarse de la siguiente forma: 

	

2.1.1		El horizonte de análisis será mínimo de un año, al interior del cual la Superintendencia Bancaria establecerá bandas de tiempo. No obstante, esta Superintendencia podrá ampliar el horizonte mínimo de análisis por tipo de establecimiento de crédito con base en los estudios que al respecto efectúe.  

	

2.1.2	En los activos, pasivos y cuentas contingentes deberán incluirse los intereses y/o dividendos que sobre los saldos registrados en el balance objeto de análisis se causarán en cada uno de los períodos considerados. 

	

2.1.3	Para la clasificación de los activos y los pasivos con fecha cierta de vencimiento deberá considerarse lo pactado contractualmente.  Sin   embargo,  las entidades deberán establecer, mediante análisis estadísticos, el  efecto  de aspectos tales como la mora en el pago de créditos, los prepagos, las reestructuraciones, las refinanciaciones, las renovaciones y las reinversiones, según corresponda.

	

2.1.4	Para la maduración de pasivos sin fecha contractual de vencimiento, como las cuentas corrientes y las cuentas de ahorro, se deberán realizar análisis estadísticos que permitan establecer los retiros máximos probables que se presentarán en cada período, así como la porción que tiene carácter permanente.  No obstante, la Superintendencia Bancaria podrá fijar límites mínimos al porcentaje de retiros que debe ser estimado para cada banda de tiempo, de acuerdo con los estudios que para el efecto realice.

	

2.1.5	Efectuado el análisis anterior, se determinará la Brecha de Liquidez del Período, definida ésta como la diferencia entre los activos más las contingencias deudoras y los pasivos más las contingencias acreedoras. Así mismo, se deberá calcular la Brecha Acumulada de Liquidez para cada plazo, la cual será igual a la suma de la Brecha de Liquidez del respectivo período y  la Brecha Acumulada obtenida en la banda de tiempo inmediatamente anterior.



2.2 VALOR EN RIESGO POR LIQUIDEZ. Cuando la Brecha de Liquidez Acumulada para el plazo de tres meses sea negativa, ésta se denominará Valor en Riesgo por  Liquidez.  No obstante, la Superintendencia Bancaria podrá modificar, por tipo de establecimiento de crédito, el plazo que determina el valor en riesgo por liquidez con base en los estudios que al respecto efectúe. 

 

	2.3. EXPOSICIÓN SIGNIFICATIVA AL RIESGO DE LIQUIDEZ. Los establecimientos de crédito en ningún caso podrán presentar en dos evaluaciones consecutivas un Valor en Riesgo por Liquidez mayor, en términos absolutos, al de los activos líquidos netos, entendidos éstos como la sumatoria del disponible, los fondos interbancarios vendidos y pactos de reventa menos los fondos interbancarios comprados y pactos de recompra, y las inversiones negociables.

	

	

3. EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE INTERÉS



3.1. PROCESO PARA LA EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE INTERÉS. Los establecimientos de crédito deberán establecer la sensibilidad del valor de mercado de su patrimonio ante variaciones en las tasas de interés mediante la estimación de  la Duración de la Brecha (gap) de Tasa de Interés, para lo cual se realizarán análisis de los activos, pasivos y posiciones fuera de balance en lo referente a plazos, montos y tipos de instrumento.



	La Duración de la Brecha de Tasa de Interés permite cuantificar el impacto que sobre el valor del patrimonio de una entidad pueden tener las variaciones en las tasas de interés, ya que incorpora el efecto que éstas causan sobre la estructura tanto de los activos como de los pasivos.

	

	La determinación del grado de exposición al riesgo de tasa de interés deberá efectuarse de la siguiente forma: 

	

3.1.1 	Cálculo de la Duración de la Brecha de Tasa de Interés:

	

3.1.1.1	La Duración de la Brecha de Tasa de Interés se determinará en forma separada para el balance en moneda legal y el balance en moneda extranjera.



3.1.1.2	El horizonte de análisis será mínimo de un año, al interior del cual la Superintendencia Bancaria establecerá bandas de tiempo. No obstante, esta Superintendencia podrá ampliar el horizonte mínimo de análisis por tipo de establecimiento de crédito con base en los estudios que al respecto efectúe.



3.1.1.3	Los activos, los pasivos y las posiciones fuera de balance deberán clasificarse de acuerdo con sus vencimientos parciales, totales o fechas de repreciación en las bandas de tiempo que defina la Superintendencia Bancaria. Para el efecto, debe entenderse por fecha de repreciación aquella correspondiente a la siguiente fecha de determinación de las tasas variables.



Las posiciones fuera de balance deudoras deberán clasificarse para cada banda de tiempo como posiciones activas y las acreedoras como posiciones pasivas.

 �



3.1.1.5	Para cada período y para cada uno de los rubros activos y pasivos que lo componen, deberán calcularse las respectivas duraciones empleando, cuando sea necesario, las tasas de descuento vigentes en el mercado para el plazo y tipo de operación respectiva de conformidad con las metodologías definidas en la Resolución 200 de 1995.

	

3.1.1.6	Para los activos y los pasivos  clasificados en cada plazo, deberán calcularse las duraciones agregadas mediante la sumatoria de las duraciones individuales ponderadas por su participación respecto del total de los activos y de los pasivos de la banda de tiempo, según corresponda.

	

3.1.1.7	La Duración de la Brecha  de Tasa de Interés de cada plazo se determinará como la diferencia entre la duración agregada del activo y la duración agregada del pasivo, multiplicada esta última por la razón existente entre las posiciones  pasivas y activas de la respectiva banda de tiempo.



Con el propósito de simplificar el proceso de evaluación del riesgo de tasa de interés, durante los años 1996 y 1997, las entidades vigiladas podrán emplear un método opcional que consiste en utilizar las duraciones promedio que esta Superintendencia publicará oportunamente para las posiciones activas y pasivas clasificadas en cada banda de tiempo.  Este mecanismo es totalmente excluyente del definido en el numeral 3.1.1.5 del presente captítulo y una vez adoptado sólo podrá ser sustituido previa autorización de la Superintendencia Bancaria.



3.1.2 Sensibilidad del valor del patrimonio de la entidad ante variaciones en las tasas de interés. Para determinar el impacto que sobre el valor del patrimonio pueden tener los cambios en las tasas de interés, se deberán considerar los siguientes aspectos: la brecha entre las duraciones de los activos y pasivos, el tamaño de la entidad y la magnitud del cambio en las tasas de interés.  Para esto se deberán efectuar los siguientes cálculos:

	

3.1.2.1	Para moneda legal y para cada banda de tiempo, se deberá dividir la Duración de la Brecha de Tasa de Interés por la tasa promedio de rentabilidad de los activos en dicha banda adicionada en uno, esta relación se multiplicará por el total de activos de esta banda y a su vez este producto se multiplicará por la variación máxima probable de las tasas de interés nacionales para el respectivo plazo.

	

3.1.2.2	Para moneda extranjera, se deberá seguir el procedimiento definido en el numeral anterior, considerando para el efecto las tasas de interés internacionales y una variación máxima  probable de estas tasas de interés. El resultado obtenido deberá convertirse a moneda legal empleando la tasa de cambio aplicable para reexpresión de estados financieros en moneda extranjera. 

	

3.1.2.3	El valor porcentual en riesgo por variaciones en las tasas de interés de mercado será igual al valor absoluto de la sumatoria de los resultados negativos obtenidos en los numerales 3.1.2.1 y 

3.1.2.2 de este capítulo dividida por el valor del patrimonio técnico de la entidad. Este porcentaje deberá ser interpretado como la pérdida potencial susceptible de presentarse por variaciones  en las tasas de interés.



Todos los establecimientos de crédito están obligados a realizar la evaluación del riesgo de tasa de interés. 

	

La Superintendencia Bancaria suministrará periódicamente para cada plazo las variaciones  máximas probables de las tasas de interés que deberán emplearse en este análisis.

	

3.2. CONSTITUCIÓN DE PROVISIONES POR EXPOSICIÓN SIGNIFICATIVA AL RIESGO DE TASA DE INTERÉS. Los establecimientos de crédito constituirán provisiones para la protección de su patrimonio, con cargo al estado de pérdidas y ganancias, cuando presenten un valor porcentual en riesgo por tasa de interés mayor, al menos en una desviación estándar, que el promedio de la distribución de los valores porcentuales en riesgo de las entidades del mismo tipo que estén obligadas a efectuar la evaluación de este riesgo.

	��

El valor de la provisión será igual al producto del patrimonio técnico de la entidad y la diferencia existente entre su valor porcentual en riesgo por tasa de interés y el promedio de la distribución definida en el párrafo anterior.

	

La Superintendencia Bancaria divulgará los valores en riesgo por tasa de interés de que trata el presente artículo, en ejercicio de la facultad de que trata el literal e) del numeral 6o. del artículo 326 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero.





4. EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE CAMBIO



4.1. PROCESO PARA LA EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE CAMBIO. Para la medición del riesgo de tasa de cambio se deberán estimar las pérdidas que se pueden presentar por variaciones en las tasas de cambio de las monedas en las cuales la entidad mantiene posiciones o presenta compromisos.



La determinación del grado de exposición al riesgo de tasa de cambio se efectuará de la siguiente  forma:



4.1.1	Se deberá establecer la  Posición Neta en cada divisa, entendida ésta como la diferencia entre la suma de las posiciones activas y los compromisos de compra y la suma de las posiciones pasivas y los compromisos de venta.

	

4.1.2	Cada una de las Posiciones Netas calculadas deberá ser expresada en moneda legal, multiplicando la misma por la tasa de cambio vigente para la respectiva moneda.

	

4.1.3	Para determinar las posibles pérdidas derivadas de variaciones en la tasa de cambio de cada divisa, se deberá multiplicar cada Posición Neta expresada en moneda legal por la variación máxima probable en la tasa de cambio correspondiente.   



Las variaciones máximas probables en las tasas de cambio que deberán aplicarse en este análisis serán determinadas por cada entidad.  Para el efecto, se deberán emplear métodos estadísticos técnicamente reconocidos, complementados con análisis macroeconómicos y con las expectativas que sobre el comportamiento de las tasas de cambio tenga cada entidad.  Estas variaciones deberán actualizarse en cada una de las evaluaciones.



En todos los casos, se deberá mantener el criterio conservador propio de la gestión de riesgos. Las metodologías y análisis que se utilizen para el cálculo de las variaciones máximas probables deberán estar a disposición de la Superintendencia Bancaria en todo momento.

	

4.1.4	El valor porcentual en riesgo por variaciones en las tasas de cambio, será igual al valor absoluto de la sumatoria de los resultados negativos obtenidos en el numeral anterior, dividida por el valor del patrimonio técnico de la entidad. Este porcentaje deberá ser interpretado como la pérdida potencial susceptible de presentarse por variaciones  en las tasas de cambio.

	

Los establecimientos de crédito que presenten en los períodos de evaluación un total de activos en moneda extranjera más compromisos de compra de divisas menor al 5% del total de sus activos más contingencias deudoras quedan excluidos de la evaluación del riesgo de tasa de cambio. 



4.2. CONSTITUCIÓN DE PROVISIONES POR EXPOSICIÓN SIGNIFICATIVA AL RIESGO DE TASA DE CAMBIO Los establecimientos de crédito constituirán provisiones para la protección de su patrimonio, con cargo al estado de pérdidas y ganancias, cuando presenten un valor porcentual en riesgo por tasa de cambio mayor, al menos en una desviación estándar, que el promedio de la distribución de los valores porcentuales en riesgo de las entidades del mismo tipo que estén obligadas a efectuar la evaluación de este riesgo.

	

	El valor de la provisión será igual al producto del patrimonio técnico de la entidad y la diferencia existente entre su valor porcentual en riesgo por tasa de cambio y el promedio de la distribución definida en el párrafo anterior.

�

	�

La Superintendencia Bancaria divulgará los valores en riesgo por tasa de cambio de que trata el presente artículo, en ejercicio de la facultad de que trata el literal e) del numeral 6o. del artículo 326 del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero.



	5.ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL PARA LA GESTIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS



5.1. COMITÉ DE GESTIÓN DE ACTIVOS Y PASIVOS (CAP) Al interior de cada institución deberá conformarse un comité responsable de  la gestión  de activos y pasivos. Su estructura se definirá 



�de conformidad con el esquema organizacional de la institución y dependerá de la Junta Directiva, quien será la responsable del nombramiento de sus integrantes.  



La entidad deberá mantener a disposición de la Superintendencia Bancaria una copia del acta de la Junta Directiva en la que conste la creación del CAP, su conformación, estructura y funciones. Así mismo, deberán estar disponibles las actas en las que se realicen modificaciones al CAP en lo que se refiere a su composición, funciones y responsabilidades.



La existencia de este comité no eximirá de las responsabilidades que, en el proceso de medición, evaluación y control de los riesgos, tienen la Junta Directiva, el Representante Legal y los demás administradores de la entidad.



5.2. FUNCIONES DEL COMITÉ DE ACTIVOS Y PASIVOS. El objetivo primordial de este Comité será el de apoyar a la Junta Directiva y a la Presidencia de la institución en la definición, seguimiento y control de las políticas generales de la gestión de activos y pasivos y de asunción de riesgos, para lo cual deberá, cuando menos, cumplir con las siguientes funciones:



5.2.1	Establecer los procedimientos  y mecanismos adecuados para la gestión y administración de riesgos, velar por la capacitación del personal de la entidad en lo referente a este tema y propender por el establecimiento de los sistemas de información necesarios.

	

5.2.2	Asesorar a la Junta Directiva en la definición de los límites de exposición por tipo de riesgo, plazos, montos, monedas e instrumentos y velar por su cumplimiento.

	

5.2.3	Proveer a los órganos decisorios de la entidad de estudios y pronósticos sobre el comportamiento de las principales variables económicas y monetarias y recomendar estrategias sobre la estructura del balance en lo referente a  plazos, montos, monedas, tipos de instrumento y mecanismos de cobertura.



5.3. CREACIÓN DEL CAP.  Las entidades vigiladas tendrán plazo para crear el Comité de Activos y Pasivos (CAP) hasta el 31 de Marzo de 1996. En el acta de su creación se deberán señalar sus integrantes, las funciones del Comité y las responsabilidades atribuibles al mismo.





6. DISPOSICIONES GENERALES Y VIGENCIA



6.1. MÉTODOS ALTERNATIVOS PARA LA MEDICIÓN DE LOS RIESGOS CONSIDERADOS.  Teniendo en cuenta que los parámetros para la medición de riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio  aquí establecidos constituyen estándares mínimos, las entidades podrán adoptar otros métodos previa aprobación de la Superintendencia Bancaria. Los métodos propuestos deberán considerar cuando menos los siguientes aspectos:



6.1.1	Que los valores en riesgo estimados sean superiores a los calculados con variaciones máximas probables para cada riesgo iguales al 90% de los valores establecidos por la Superintendencia Bancaria para estas variables.

	

6.1.2	Que los modelos propuestos para la medición del riesgo de tasa de interés consideren las correlaciones existentes entre las tasas de interés para los diferentes plazos y las tasas de cambio.



En todo caso, con el propósito de asegurar que los resultados de las evaluaciones reflejen realmente los riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio, la Superintendencia Bancaria podrá, en cualquier tiempo, revisar de manera global las metodologías aplicadas en desarrollo de lo previsto en esta resolución. En los casos en los cuales, como producto de esta revisión, la Superintendencia establezca que no se reflejan adecuadamente los riesgos mencionados, podrá ordenar que se efectúen las correcciones necesarias a las metodologías utilizadas y se constituyan las provisiones a que haya lugar.



6.2. FRECUENCIA DE LA EVALUACIÓN. La evaluación de los riesgos de liquidez, tasa de interés y  tasa de cambio se hará en forma trimestral hasta marzo 31 de 1997.  A partir de esa fecha, las evaluaciones deberán realizarse mensualmente.

��La primera evaluación de los riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio deberá realizarse con corte a 30 de septiembre de 1996.



6.3. DISPONIBILIDAD DE LAS EVALUACIONES REALIZADAS. Las evaluaciones de los riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio deberán permanecer a disposición de la Superintendencia Bancaria en la sede principal de la entidad.



6.4. INFORME A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS. En las fechas previstas en los estatutos o en la ley para la presentación de los estados financieros a consideración de la  Asamblea General de Accionistas, junto con el informe de la Junta Directiva y del Presidente de la entidad deberá incluirse un estudio sobre los niveles de exposición  a los riesgos de liquidez, tasa de interés y tasa de cambio y sobre las políticas de asunción de riesgos establecidas por la Junta Directiva.



6.5. CONSTITUCIÓN DE PROVISIONES. La Superintendencia Bancaria indicará oportunamente la entrada en vigencia de la obligatoreidad de constituir provisiones de acuerdo con lo establecido en los numerales 3.2 y 4.2.



6.6. REVERSIÓN DE PROVISIONES. Las provisiones constituidas por los riesgos de tasa de interés y/o de tasa de cambio, podrán reversarse en la medida en que en evaluaciones posteriores se obtengan valores porcentuales en riesgo inferiores a los límites máximos estimados en dicho período para el respectivo riesgo y tipo de intermediario financiero.



En el evento en que en evaluaciones posteriores resulten valores a provisionar menores que las provisiones constituidas en razón de evaluaciones anteriores, la reversión sólo podrá efectuarse hasta por el monto que exceda al nuevo requerido de provisión.



6.7. VIGENCIA Y DEROGATORIAS. El presente capítulo rige a partir de la fecha de su publicación, con excepción del numeral 2.3 que regirá a partir del día primero de abril de 1997.

        

La primera evaluación del riesgo de tasa de interés de los establecimientos de crédito que presenten un total de activos más contingencias deudoras menor a un millón (1’000.000) de salarios mínimos mensuales vigentes, deberá realizarse a partir del día primero de enero de 1998. 

 

7.	EXPLICACIÓN DE LAS METODOLOGIAS PARA LA EVALUACIÓN Y GESTIÓN DE LOS RIESGOS DE LIQUIDEZ, TASA DE INTERÉS Y TASA DE CAMBIO.



7.1.  EVALUACIÓN DEL RIESGO DE LIQUIDEZ. En el proceso de evaluación del riesgo de liquidez se deberán considerar los siguientes aspectos:



7.1.1. La evaluación deberá realizarse de forma separada para moneda legal, moneda extranjera y moneda total.



7.1.2. Los flujos de efectivo de los activos, pasivos y cuentas contingentes deberán incluir los intereses o dividendos que se recaudarán sobre las posiciones actuales en cada uno de los períodos considerados.  Para tal fin, deberán emplearse, cuando sea necesario, las metodologías para la determinación de flujos futuros definidas en el capìtulo I de esta Circular - que incorpora la Resolución 200 de 1995. 



7.1.3. Las posiciones fuera de balance deudoras deberán clasificarse para cada banda de tiempo como posiciones activas y las acreedoras como posiciones pasivas.



7.1.4. Las posiciones activas y pasivas deberán clasificarse de acuerdo con sus vencimientos, contractuales o esperados, en las bandas de tiempo establecidas en el Formato No. 164 anexo a la presente circular.



7.1.5.Los activos con fecha cierta de vencimiento ó maduración contractual se clasificarán según el momento en que se esperan recibir las respectivas amortizaciones, totales o parciales.  Los activos con maduración superior a un año deberán clasificarse en la banda de tiempo máxima considerada.



7.1.6. La entidad deberá establecer, mediante análisis estadísticos, la porción permanente del efectivo, así como los flujos que ocurrirán en cada uno de los períodos. En todos los casos deberán tenerse en cuenta las obligaciones del encaje legal, considerando las diferencias que en la fecha de evaluación pueden presentarse entre el saldo del balance y el encaje requerido.  Sin embargo, en la medida en que se maduren los pasivos sujetos a encaje se podrá liberar, en la misma banda de tiempo, la porción de encaje correspondiente.



7.1.7. Las inversiones negociables y las no negociables de renta fija se clasificarán por madurez según lo pactado contractualmente ó en una fecha anterior si la entidad tiene la intención de realizarlas anticipadamente. 

�

7.1.8. Las inversiones no negociables de renta variable deberán clasificarse en la banda de tiempo máxima considerada.



7.1.9. Para la clasificación de la cartera de créditos según madurez deberá considerarse lo pactado contractualmente. Sin embargo, las entidades deberán establecer, mediante análisis estadísticos, el efecto de aspectos tales como la mora en el pago de créditos, los prepagos, las reestructuraciones y las refinanciaciones.



7.1.10.  Las cuentas por cobrar se clasificarán siguiendo los criterios generales definidos en los numerales anteriores.



7.1.11. Los bienes realizables y recibidos en pago y los activos fijos deberán incluirse en la banda de tiempo máxima considerada.  Sin embargo, aquellos activos sobre los cuales exista un contrato de venta perfeccionado deberán clasificarse según las fechas en las que se hayan pactado los flujos de efectivo correspondientes.



7.1.12. Las cuentas que componen el grupo de otros activos se madurarán en la banda de tiempo máxima considerada,  salvo aquellos rubros que generen un ingreso de efectivo y sobre los cuales existan fechas ciertas de recuperación.  



7.1.13. Los pasivos con fecha cierta de vencimiento o con maduración contractual se clasificarán según el momento en el cual  deba hacerse efectivo el desembolso.  Sin embargo, las  entidades podrán establecer, mediante análisis estadísticos, la proporción de renovaciones o reinversiones que se presenten sobre éstos.



7.1.14. Los pasivos con vencimiento superior a un año deberán clasificarse en la banda de tiempo máxima considerada.



7.1.15. Para la maduración de pasivos sin fecha contractual de vencimiento, como las cuentas corrientes y las cuentas de ahorro, se deberán realizar análisis estadísticos que permitan establecer los retiros máximos probables que se presentarán en cada período, así como la porción que tiene carácter permanente. No obstante, la Superintendencia Bancaria podrá fijar límites mínimos al porcentaje de retiros estimado para cada banda de tiempo, de acuerdo con los estudios que para el efecto realice.



7.1.16. Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones se entenderán con carácter de permanencia por lo que deberán clasificarse en la banda de tiempo máxima considerada. Sin embargo, los intereses deberán incluirse en los períodos en que efectivamente ocurran los desembolsos.



7.1.17. Las cuentas patrimoniales deberán clasificarse en la banda de tiempo máxima considerada.  No obstante, las utilidades del ejercicio deberán clasificarse según el patrón de periodicidad y reparto observado en ejercicios anteriores.  Las reservas a disposición de la Junta Directiva de la entidad deberán clasificarse de acuerdo con los planes de ejecución respectivos.



7.1.18. Para la maduración de las cuentas contingentes, deudoras y acreedoras, deberán considerarse los mismos criterios seguidos para el tratamiento de  los activos y los pasivos.  Para  todos los casos deberán incluirse los derechos y obligaciones adquiridos por la entidad a la fecha de corte del balance general.



7.1.19.  Para la maduración de activos situados en el extranjero se deberán considerar factores tales como las restricciones de giro y otros que restrinjan la disposición de los respectivos  flujos de efectivo.



7.1.20.  Una vez clasificados los activos, pasivos y contingencias por madurez, se determinará la brecha de liquidez para cada período, la cual será igual a la suma de los activos más las contingencias deudoras menos la suma de los pasivos y las contingencias acreedoras.  Para efectos de este análisis, las cuentas patrimoniales se entenderán como operaciones pasivas.  



Entonces:

Brecha de liquidez k� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:



Brecha de liquidez k  =	Exceso o defecto de liquidez para la banda k

ACTk =			Activos que maduran en la banda k 

PASk =			Pasivos que maduran en la banda k 

CDk =			Contingencias Deudoras que maduran en la banda k 

CAk =			Contingencias Acreedoras que maduran en la banda k 

k=			k-ésima banda de tiempo y  k=1,...,q, donde q es el número de bandas.





7.1.21. Una vez obtenida la brecha de liquidez en cada banda de tiempo, se puede calcular la brecha de liquidez acumulada para cada período, la cual será igual a la suma de la Brecha de Liquidez del respectivo período y la Brecha Acumulada obtenida en la banda de tiempo inmediatamente anterior, así:





Brecha acumulada de liquidez k= Brecha de liquidez k + Brecha acumulada de liquidez k-1



7.1.22. Cuando la Brecha de Liquidez Acumulada para el plazo de tres meses sea negativa, ésta se denominará Valor en Riesgo por  Liquidez.  



7.1.23.  Para establecer si una entidad presenta una exposición significativa al riesgo de liquidez según lo establecido en el numeral 2.3 de este capítulo, deberá compararse el valor absoluto del Valor en Riesgo por Liquidez con  los activos líquidos netos madurados en las bandas de tiempo superiores de tres meses.  



Para el efecto, se entiende por activos líquidos netos la sumatoria del disponible, los fondos interbancarios vendidos y pactos de reventa menos los fondos interbancarios comprados y pactos de recompra y, las inversiones negociables.





7.2. EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE INTERÉS. En el proceso de evaluación del riesgo de tasa de interés se deberán considerar los siguientes aspectos:



7.2.1.  Para la determinación de la Duración de la Brecha de Tasa de Interés:



7.2.1.1. La evaluación deberá realizarse de forma separada para moneda legal y moneda extranjera.



7.2.1.2. Se deben identificar los activos, pasivos y las posiciones fuera de balance sujetos al riesgo de tasa de interés, agrupándose éstos por tipo de operación (v.g. inversiones, cartera, depósitos y exigibilidades, etc.).  



7.2.1.3. Las posiciones fuera de balance deudoras deberán clasificarse como posiciones activas y las acreedoras como posiciones pasivas. 



7.2.1.4.  Los flujos de efectivo de los rubros identificados deberán clasificarse en las bandas de tiempo establecidas en los Formatos definidos el el Anexo I de la presente circular, teniendo en cuenta los siguientes criterios: 



a. Los flujos de efectivo de los activos y pasivos pactados a tasa fija deberán clasificarse de acuerdo con lo estipulado contractualmente, incluyendo en cada caso las amortizaciones de capital  y los rendimientos o costos.



b. Los flujos de efectivo de los activos y pasivos pactados a tasa variable deberán clasificarse de acuerdo con sus fechas de repreciación.



Se entiende por fecha de repreciación el momento en el cual se revisa la tasa de interés, según lo pactado contractualmente, para ajustarla a las condiciones vigentes en el mercado. 



Dado que para los activos y pasivos pactados a tasa variable los flujos de efectivo posteriores a la fecha de repreciación de la tasa no presentan riesgo por tasa de interés, solamente se deberán tener en cuenta los flujos de efectivo que ocurran hasta esta fecha. 



De esta manera, si el instrumento financiero presenta un único flujo conocido a ocurrir en la fecha de repreciación, éste deberá clasificarse en la banda de tiempo que contenga esta fecha, incluyendo la totalidad del capital y los rendimientos proyectados para el respectivo período.



Por otra parte, si el instrumento presenta flujos conocidos previos a la fecha de repreciación, éstos deberán clasificarse en las bandas en que efectivamente ocurran y el saldo de capital más los rendimientos proyectados para el respectivo período en la fecha de repreciación.



c. En todos los casos, deberán tenerse en cuenta los prepagos, las refinanciaciones, las reestructuraciones, las reinversiones y las renovaciones según corresponda.



7.2.1.5. La Duración de los flujos de efectivo de los activos y de los pasivos clasificados en cada banda de tiempo deberá calcularse empleando, en cada caso, las tasas de descuento vigentes en el mercado para el plazo y tipo de operación respectivas.  



La duración permite cuantificar la sensibilidad del precio de un instrumento financiero o del valor presente de un flujo de efectivo a cambios en las tasas de interés y se define como:



� INCRUSTAR Equation.2  ����donde:



Fj:			Flujo de fondos al final del período j, j =1, ..., n.

tj:			Número de períodos entre el momento del cálculo y el vencimiento del flujo j.

ij:			Tasa de descuento para el plazo j.

n:			Número de flujos de fondos futuros pendientes.

VPN=		Valor presente neto, definido como:



� INCRUSTAR Equation.2  ���





Del concepto de duración se pueden derivar, entre otras,  las siguientes conclusiones:



a. La duración está expresada en unidades de tiempo (días, meses, años, etc.).



b. La duración siempre es menor que la madurez contractual con excepción de los instrumentos que tienen un solo flujo. Para éstos, la duración será igual al plazo de maduración.





Nota: Para efectos de la evaluación del riesgo de tasa de interés, la duración deberá expresarse en meses.



Para establecer las tasas de descuento que deberán emplearse en los cálculos de las duraciones por banda de tiempo, se deberán seguir las metodologías definidas en la Resolución 200 de 1995 -incorporada en el Capìtulo I de esta circular- para la determinación de tasas básicas y de márgenes, los cuales deberán ser apropiados para el tipo de operación correspondiente.



7.2.1.6. El cálculo de la duración de los flujos de efectivo de los activos y de los pasivos pactados a tasa fija, clasificados en cada banda de tiempo, deberá efectuarse considerando los siguientes aspectos: 



a. Si el activo o el pasivo tiene un único flujo de efectivo a ocurrir en la fecha de vencimiento éste se define como un instrumento cero cupón, en cuyo caso su duración será igual al plazo que reste hasta su  vencimiento.



b. La duración de las bandas de tiempo que contengan un único flujo, será igual al plazo en que ocurra el respectivo ingreso o desembolso.  La duración de las bandas de tiempo que contengan más de un flujo de efectivo, deberá calcularse de acuerdo con lo definido en el numeral 7.2.1.5, teniendo en cuenta únicamente estos flujos.



7.2.1.7. Para calcular la duración de los flujos de efectivo de los activos y de los pasivos pactados a tasa variable, clasificados en cada banda de tiempo, deberán considerarse los siguientes aspectos:



a. Si el activo o pasivo presenta un único flujo conocido a ocurrir en la fecha de repreciación, éste instrumento podrá asemejarse a un instrumento cero cupón, en cuyo caso la duración se aproximará al plazo en el cual se reprecia la tasa.



b. Si el instrumento presenta varios flujos de efectivo conocidos, previos a la fecha de repreciación, la duración será menor que el período en el cual se reprecia la tasa.  En este caso, para cada banda de tiempo deberá calcularse la duración de los flujos que contenga.



c. La duración de las bandas de tiempo que contengan un único flujo será igual al plazo en que ocurra el respectivo ingreso o desembolso.  La duración de las bandas de tiempo que contengan más de un flujo de efectivo, deberá calcularse de acuerdo con lo definido en el numeral 7.2.1.5, teniendo en cuenta únicamente estos flujos en los períodos en que ocurran y el saldo de capital  más los rendimientos conocidos en la fecha de repreciación.



7.2.1.8. Para calcular la duración de los flujos de efectivo de las cuentas corrientes remuneradas, las cuentas de ahorros y demás pasivos sin fecha contractual de maduración que estén pactados a tasa fija se deberá emplear el flujo de caja determinado en el análisis del riesgo de liquidez, incluyendo los rendimientos respectivos. Los montos que en la evaluación del riesgo de liquidez fueron clasificados en el plazo máximo considerado, se supondrán con duración igual a un año.



Para el cálculo de la duración de las cuentas corrientes no remuneradas se deberá emplear el flujo de caja determinado en el análisis del riesgo de liquidez. Los montos que fueron clasificados en el plazo máximo considerado, se supondrán con duración igual a un año.



7.2.1.9. El cálculo de la duración de los flujos de efectivo  de las cuentas corrientes remuneradas, las cuentas de ahorros y demás pasivos sin fecha contractual de maduración que estén pactados a tasa variable ó con revisión de tasa periódica,  se hará de acuerdo con lo estipulado en el numeral 7.2.1.7.



7.2.1.10. Con base en las duraciones individuales para las posiciones activas o pasivas clasificadas en cada banda de tiempo, se deberán calcular las Duraciones Agregadas ��correspondientes.  Para cada banda de tiempo, la Duración Agregada de los Activos en la Banda k  (DURActk ) se calculará como la suma de las duraciones de cada uno de los activos en dicha banda, ponderadas estas duraciones por su participación respecto al total de los activos de la entidad en la respectiva banda, así:





� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:



Wj:	Peso relativo del  activo j  respecto al total de activos de la entidad en la respectiva banda, j=1,...,m.

DURj:	Duración del activo j de la banda.

m:		Número de activos en la banda.

k:		k-ésima banda de tiempo y  k=1,...,q, donde q es el número de bandas.





De manera similar deberá procederse para el cálculo de las Duraciones Agregadas de los Pasivos para cada banda de tiempo (DURPask).



7.2.1.11. Para cada banda de tiempo, la Duración de la Brecha de Tasa de Interés (DURGAPk) se determinará como la diferencia entre la Duración Agregada de los Activos y la Duración Agregada de los Pasivos, multiplicada esta última por la razón existente entre las posiciones  pasivas y activas de la respectiva banda de tiempo.





DURGAPk = DURActk - Ak* DURPask





donde:



DURActk , DURPask:		Según  lo definido en los numerales anteriores.	

Ak: 				Razón entre los pasivos y los activos de la banda k, (Pask/Actk).





7.2.2.  Para determinar el efecto de las variaciones en las tasas de interés sobre el valor del patrimonio de la entidad, deberán considerarse los escenarios correspondientes a un alza (Escenario A) y a una baja (Escenario B) en las tasas de interés para todos los plazos.  



7.2.2.1. Para moneda legal y para cada banda de tiempo, se deberá dividir la Duración de la Brecha de Tasa de Interés (DURGAPk) por la tasa promedio de rentabilidad de los activos en dicha banda adicionada en uno, esta relación se multiplicará por el total de activos de esta banda.  



El resultado obtenido, de acuerdo al escenario que se analice, deberá multiplicarse por la variación máxima probable positiva o negativa en las tasas de interés, para la banda  de tiempo respectiva, que será suministrada oportunamente por la Superintendencia Bancaria. 



7.2.2.2. Escenario A: Este escenario supone un incremento en las tasas de interés. De esta manera, para cada banda de tiempo los valores en riesgo serán iguales a:





� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:



� INCRUSTAR Equation.2  ���		Cambio en el valor patrimonial para la banda k, en el escenario A.

DURGAPk :	Duración de la brecha de tasa de interés para moneda legal de la banda k.

� INCRUSTAR Equation.2  ���:		Incremento máximo probable en las tasas de interés para el plazo k 				(� INCRUSTAR Equation.2  ���>0).

Yk:			Rentabilidad promedio ponderada de los activos de la banda k.

ALk=		Total de activos en moneda legal de la banda k.



La rentabilidad promedio de los activos clasificados en la banda k, será igual a la suma de las rentabilidades individuales de los activos de dicha banda, ponderadas estas rentabilidades por su participación respecto al total de los activos en la respectiva banda, así:



� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:

�Yk:		Rentabilidad promedio ponderada de los activos de la banda k.

Wj:	Peso relativo del  activo j  respecto al total de activos de la entidad en la respectiva banda, j=1,...,m.

yj:		Rentabilidad del activo j.

m:		Número de activos en la banda.





7.2.2.3.  Una vez obtenidos los valores en riesgo para cada banda de tiempo, deberán sumarse únicamente los resultados negativos obtenidos, con lo cual se obtendrá el valor en riesgo total de pérdida por alzas en las tasas de interés. 



� INCRUSTAR Equation.2  ���		Valor en riesgo en moneda legal en el escenario A.

			� INCRUSTAR Equation.2  ���, solo cuando � INCRUSTAR Equation.2  ���< 0.





7.2.2.4. Escenario B:  Para el escenario de bajas en las tasas de interés deberá seguirse el  procedimiento definido en los literales precedentes. De esta manera, para cada banda de tiempo los valores en riesgo serán iguales a:





� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:



� INCRUSTAR Equation.2  ���:		Decremento máximo probable en las tasas de interés para el plazo k 				(� INCRUSTAR Equation.2  ���<0).





7.2.2.5. El valor en riesgo total por bajas en las tasas de interés será igual a:





� INCRUSTAR Equation.2  ���		Valor en riesgo en moneda legal, en el escenario B.

			� INCRUSTAR Equation.2  ���, solo cuando � INCRUSTAR Equation.2  ���< 0.



7.2.2.6. Una vez obtenidos los valores en riesgos para los escenarios definidos, se procederá a determinar el valor en riesgo por tasa de interés para moneda legal, el cual será igual al máximo de los valores absolutos de los resultados obtenidos para los escenarios de alzas y bajas en las tasas de interés respectivamente.



� INCRUSTAR Equation.2  ���MÁXIMO (� INCRUSTAR Equation.2  ��� , � INCRUSTAR Equation.2  ���)





7.2.2.7. Para las posiciones activas y pasivas denominadas en moneda extranjera, deberá seguirse el procedimiento definido anteriormente, considerando para el efecto las tasas de interés internacionales y las variaciones máximas probables de estas tasas de interés, las cuales serán suministradas oportunamente por la Superintendencia Bancaria. El resultado obtenido, deberá convertirse a moneda legal empleando la tasa de cambio aplicable para reexpresión de estados financieros en moneda extranjera. 



7.2.2.7. El valor porcentual en riesgo por variaciones en las tasas de interés de mercado, será igual a la suma de los resultados obtenidos para las posiciones en moneda legal y extranjera dividida por el valor del patrimonio técnico de la entidad.

 

Entonces el valor porcentual en riesgo por tasa de interés será igual a:



� INCRUSTAR Equation.2  ���

donde:



VPRTI=	Valor porcentual en riesgo por tasa de interés.



� INCRUSTAR Equation.2  ���	Valor en riesgo por tasa de interés para las posiciones en moneda legal.



� INCRUSTAR Equation.2  ���	Valor en riesgo por tasa de interés para las posiciones en moneda extranjera.



PT=		Patrimonio técnico.

��

7.2.3. Valores de las posiciones activas y pasivas a utilizar en la evaluación del riesgo de tasa de interés. Para efectos de evaluar el riesgo de tasa de interés conforme a la metodología definida, las entidades vigiladas deberán efectuar los cálculos de las Duraciones Agregadas, de la Duración de la Brecha de tasa de interés y de los cambios porcentuales en el valor del patrimonio, empleando el valor presente neto de los flujos de efectivo de sus posiciones activas y pasivas clasificadas en cada banda de tiempo.





7.3. EVALUACIÓN DEL RIESGO DE TASA DE CAMBIO. En el proceso de evaluación del riesgo de tasa de cambio se deberán considerar los siguientes aspectos:



7.3.1. Se deberá establecer la  Posición Neta en cada divisa, entendida ésta como la diferencia entre la suma de las posiciones activas y los compromisos de compra y la suma de las posiciones pasivas y los compromisos de venta.





� INCRUSTAR Equation.2  ���





PNj =		Posición Neta en la divisa j, donde j=1,..., m

PAj =		Posición Activa en la divisa j.

CCj =		Compromisos de compra de la divisa j.

PPj=		Posición Pasiva en la divisa j.

CVj =		Compromisos de venta de la divisa j.

m=			Número de divisas



7.3.2. Cada una de las Posiciones Netas calculadas deberá ser expresada en moneda legal, utilizando las tasas de cambio vigentes para las respectivas monedas.



� INCRUSTAR Equation.2  ���



PNLj =		Valor en moneda legal de la Posición Neta j.

PNj =		Posición Neta en la divisa j.

e j	=		Tasa de cambio para la divisa j.



7.3.3. Para determinar las posibles pérdidas derivadas de variaciones en la tasa de cambio de cada divisa, se deberá multiplicar cada Posición Neta expresada en moneda legal por la variación máxima probable en la tasa de cambio correspondiente.  



� INCRUSTAR Equation.2  ���

donde:



� INCRUSTAR Equation.2  ���		Cambio en el valor de la posición neta en la divisa j.

PNLj =		Valor en moneda legal de la Posición Neta en la divisa j.

� INCRUSTAR Equation.2  ���=		Variación máxima probable en la tasa de cambio de la divisa j, y 				� INCRUSTAR Equation.2  ���>0 o� INCRUSTAR Equation.2  ���<0.



7.3.4.  El valor porcentual en riesgo por variaciones en las tasas de cambio, será igual al valor absoluto de la sumatoria de los resultados negativos obtenidos en el literal anterior, dividida por el valor del patrimonio técnico de la entidad. Este porcentaje deberá ser interpretado como la pérdida potencial susceptible de presentarse por variaciones  en las tasas de cambio.





� INCRUSTAR Equation.2  ���, sólo cuando � INCRUSTAR Equation.2  ���< 0 





donde:



VPRTC=	Valor porcentual en riesgo por tasa de cambio

� INCRUSTAR Equation.2  ���	Cambio en el valor de la posición neta en la divisa j, solamente si es negativo.

PT=		Patrimonio técnico.

m=		Número de divisas.



7.3.5. Para la evaluación del riesgo de tasa de cambio deberá emplearse el Formato descrito en el Anexo I de la presente circular. 

�



7.4. TASAS DE VARIACIÓN  MÁXIMA PROBABLE. La Superintendencia Bancaria realizará estudios estadísticos de las tasas de interés para determinar la distribución y las variaciones máximas probables para cada caso. Las muestras que se utilicen en los análisis se escogerán apropiadamente de acuerdo con el comportamiento estadístico de las respectivas variables.



Las variaciones máximas probables para cada tasa serán estimadas mediante modelos estadísticos que considerarán tendencias, estacionalidades, ciclos y comportamientos irregulares. Sin embargo, los valores determinados de esta manera podrán ser complementados con análisis económicos de modo que los resultados obtenidos reflejen con un mayor grado de certeza las expectativas futuras sobre las variables en consideración.



Las variaciones máximas probables serán suministradas por la Superintendencia Bancaria con la misma periodicidad establecida para las evaluaciones de los riesgos de tasa de interés. Estas variaciones serán divulgadas dentro de los primeros veinte (20) días del mes correspondiente a la fecha de evaluación.





7.5. CÁLCULO DE PROVISIONES EN CASO DE PRESENTARSE NIVELES DE EXPOSICIÓN SIGNIFICATIVOS A LOS RIESGOS DE TASA DE INTERÉS O TASA DE CAMBIO. En el evento en que una entidad presente en una evaluación niveles de exposición a los  riesgos de tasa de interés o tasa de cambio que la obliguen a constituir provisiones para la protección de su patrimonio, éstas provisiones deberán calcularse de la siguiente manera, de acuerdo con lo establecido en los numerales 3.2 y 4.2 de este capítulo.



� INCRUSTAR Equation.2  ���, el valor por el cual deberá constituirse la provisión será igual a





� INCRUSTAR Equation.2  ���



donde:



Pj=		Valor a provisionar por el riesgo j.

VRj=		Valor porcentual en riesgo de la entidad por el riesgo j

� INCRUSTAR Equation.2  ���	Media aritmética de la distribución de valores porcentuales en riesgo para el riesgo j de entidades del mismo tipo.

� INCRUSTAR Equation.2  ���	Desviación estándar de la distribución de valores porcentuales en riesgo para el riesgo j de entidades del mismo tipo.

PT=		Patrimonio técnico de la entidad

j=		Riesgo de tasa de interés o de tasa de cambio.







7.6. PERÍODOS DE OBSERVACIÓN PARA LOS ANÁLISIS ESTADÍSTICOS. en todos los casos en los que, para determinar el comportamiento de alguna variable, sea necesario efectuar análisis estadísticos con base en datos históricos, el período mínimo de observación será de dos años.  Sin embargo, las entidades que en un principio no cuenten con estas series históricas podrán convenir con esta Superintendencia un plan de ajuste durante un período prudencial de transición.





7.7.  FORMATOS DE INFORMACIÓN. Con el fin de dar inicio al proceso de evaluación, se han diseñado las proformas para los riesgos de liquidez (Formato No. 164), tasa de interés (Formatos No. 165 y 166) y tasa de cambio (Formato No.167).  Los formatos relacionados facilitan identificar los rubros a ser tenidos en cuenta en estos análisis y desarrollar las metodologías definidas de una manera sistemática.



Esta información debe ser reportada vía módem de acuerdo con la codificación dada para cada una de las proformas.



La transmisión de la primera evaluación deberá efectuarse a más tardar el día 31 de octubre de 1996.





SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Santafé de Bogotá, D.C.
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